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Hoewel de analistenconsensus 
in staat bleek om de beste en de 
slechtst presterende aandelen 
voor 2011 te selecteren, zijn de 
verschillen tussen de vijfentwin
tigonderzochte banken onderling 
groot. 

De beIegger die zich richtte op 
het advies van Deutsche Bank kan 
nu met een brede glimlach oud en 
nieuw gaan vieren. Hij streek een 
rendement van op van 15%. Vol
gers van de Barclays-aanbevelin
gen waren aanmerkelijk minder 
gelukkig. Zij moeten een negatief 
rendement van bijna 20% verwer
ken. 

De onderzoekers van de Univer
siteit Utrecht hebben de rende
menten berekend door uit te gaan 
van een belegger die ieder koop
advies opvolgt en short gaat op de 
aandelen met de labels 'houden' 
en'verkopen'. 

BeIeggers met die tactiek kon
den, behalve bij Deutsche Bank, 
voor stevige rendementen terecht 

bij Petercam (+12%), Rabo Secu
rities (+9%), CA Cheuvreux (+9%) 
en UBS (+8%). Ookvorigjaar, toen 
Fortis de dans leidde met een plus 
van 30%, bleken zij over een goede 
glazen bol te beschikken in verge
Iijkingmet de concurrentie. 

Toen deden Nederlandse ana
listen het bovendien beter dan 
hun buitenlandse collega's. Als 
verklaring werd geopperd dat bij 
Nederlandse banken meer brood
nodige kennis van de lokale markt 
aanwezig zou zijn. Waar of niet, 
met drie van de vijf speJers in het 
'rechterrijtj e' steken Nederlandse 
banken ditjaar niet boven het ge
middelde uit. 

Het ING-kompas komt uit het 
onderzoek als het minst betrouw
baar van de analistenadviezen, ge
volgd door ABN Amro en Keijser 
Capital. 

Meer over de zin en onzin van 
analistenadviezen ziet u van
avond in het tv-programma 
Nieuwsuur en kunt u lezen in 
onze zaterdagkrant. ' I 


